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Andelsselskabet Hedensted Vandvaerk

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018 -
31.12.2018 for Andelsselskabet Hedensted Vandveerk.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs8ret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

ﬂrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 06.02.2019
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Andelsselskabet Hedensted vandvaerk

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Andelsselskabet Hedensted vandvaerk for regnskabsaret 01.01.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

® Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspitegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

° Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opn8et ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 06.02.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Scheatt
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28663



Andelsselskabet Hedensted vandvaerk

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal og aktivitet er at indvinde, producere og distribuere drikkevand til private forbrugere,
institutioner og erhverv i Hedensted og omegn. Selskabet havde 3.507 forbrugere ved udgangen af
2018.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
I 2018 blev der solgt 454.460 m3 vand, hvor der i 2017 blev solgt 437.112 m3.

Der har i 2018 veeret et vandspild pd 10,69%, hvilket er et fald fra 10,98 % i 2017.
Arets resultat blev pd nul kr. efter indregning af en overdaekning pa 443 t.kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
8rsrapporten.



Andelsselskabet Hedensted vandvaerk

Resultatopggrelse for 2018

Nettoomsastning
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

'

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018 2017

Note kr. kr.
i 3.758.817 3.229.312
2 (1.042.607) (789.697)
2.716.210 2.439.615

3 (1.144.750) (1.109.656)
4 (1.511.935) (1.410.153)
59.525 (80.194)

5 37.849 89.644
6 (97.374) (9.450)
(¢} (1]

0 0




Andelsselskabet Hedensted vandvaerk

Balance pr. 31.12.2018

Grunde og bygninger

Produktionsanlaag og maskiner

Andre anlaag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. kr.
4,173.418 4.441.757
16.382.270 15.345.384

204.518 298.974

200.304 89.954

7 20.960.510 20.176.069
20.960.510 20.176.069

437.517 285.277

437.517 285.277

830.857 550.712

79.947 111.013

910.804 661.725

8 2.919.443 2.997.920
2.919.443 2.997.920
3.188.049 2.259.553
7.455.813 6.204.475
28.416.323 26.380.544




Andelsselskabet Hedensted vandvaerk

Balance pr. 31.12.2018

Egenkapital

Reguleringsmaassige overdaekninger
Periodeafgraensningsposter
Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Kortfristede gzldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

2018 2017

Note kr. kr.

0 0

S 23.633.755 24.079.323

10 2.566.820 311.975
26.200.575 24.391.298

942.278 861.176

536.328 550.352

369.358 273.820

367.784 303.898

2.215.748 1.989.246

28.416.323 26.380.544

28.416.323 26.380.544
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Noter

2018 2017
kr. kr.
1. Nettoomsezetning
Vandafgift 3.752.414 4.233.468
Tilslutningsafgifter 92.268 11.166
Udfgrt arbejde for fremmede 357.039 296.693
Arets regulering af over-/underdackning (442.904) (1.312.015)
3.758.817 3.229.312

Fra og med 2017 periodiseres fakturerede tilslutningsbidrag over 30 ar, séledes indtaegsfarelsen sker i
takt med afskrivningerne pa de tilknyttede aktiver.

2. Andre eksterne omkostninger

2018 2017
kr. kr.

Produktionsomkostninger
Reparation og vedligehold, bygninger 21.401 23.661
Reparation og vedligehold, ledningsnet 3.538 2.663
Reparation og vedligehold, boringer, bassiner og filtre 6.544 6.243
Afgift af vandspild 17.595 28.410
Diverse maskiner og inventar 161.602 71.768
Malere 36.956 55.872
Ejendomsskatter 930 . 920
Vandprgver 55.312 6.479
Autodrift 53.997 46.459
Gas 16.731 14.759
El og vand 104.858 113.441

479.464 370.675
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Noter
Administrationsomkostninger
Annoncer og hjemmeside 9.427 8.534
Kontorartikler og tryksager 8.807 9.844
Telefon, internet mv. 35.976 35.731
Porto og opkraevningsgebyrer 45,194 45.379
Forsikringer og kontingenter 16.962 23.710
IT-omkostninger og programmer 169.648 150.450
SMS-Service 12.771 11.422
Revision og regnskabsmaessig assistance 59.500 42.600
Udgifter vandsektoriov 133.871 52.392
Repraesentation, bestyrelsesmgder og generalforsamling 11.360 7.997
Kursusudgifter 8.655 8.740
@vrige personaleomkostninger 33.521 16.926
Konstaterede tab pa debitorer 874 412
Renggring 13.444 14.715
@vrige omkostninger, gebyrer og Ignadministration 18.049 9.784
Kasserabatter (14.916) (19.614)
563.143 419.022
Andre eksterne omkostninger 1.042.607 789.697
2018 2017
kr. kr.
3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.407.655 1.355.696
Pensioner 93.830 91.865
Andre omkostninger til social sikring 26.440 23.195
Personaleomkostninger overfgrt til aktiver (383.175) (365.100)
1.144.750 1.109.656
Gennemshitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3 3
2018 2017
kr. kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 1.511.935 1.410.153
1.511.935 1.410.153
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Noter

5. Andre finansielle indtaegter

Renteindteegter i gvrigt
Dagsvaerdireguleringer

6. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt
Dagsveerdireguleringer

7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo

Rrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

2018 2017

kr. kr.

1.151 21.612

36.698 68.032

37.849 89.644

2018 2017

- kr. kr.

18.897 9.450

78.477 0

97.374 9.450

Andre Materielle

anleeg, anlaags-

Produk- drifts- aktiver

Grunde og tionsanlaeg materiel og under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
8.357.592 29.428.177 1.279.990 89.954
0 2.186.026 0 110.350
8.357.592 31.614.203 1.279.990 200.304
(3.915.835) (14.082.793) (981.016) 0
(268.339) (1.149.140) (94.456) 0
(4.184.174) (15.231.933) (1.075.472) 0
4.173.418 16.382.270 204.518 200.304

8. Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Beholdningen omfatter nom. 2.823 t.kr. investeringsforeningsbeviser, med en kursvaerdi pr. 31.12.2018

pd 2.919 t.kr.
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Noter
9. Reguleringsmeaessige overdakninger
2018 2017
Kkr. kr.
Overdakninger primo 24.931.339 24.502.087
Udbetalt i forbindelse med 3arets takster (890.478) (884.769)
Arets regulering 442.904 991.215
Overdaskninger ultimo 24.483.765 24.608.533
De akkumulerede overdaekninger kan specificeres sdledes:
Regnskabsmaessig opgjort overdaekning 22.054.414 22.288.066
Regulatorisk opgjort overdaekning pr. 01.01.2010, rest 1.700.021 2.550.031
Regulatorisk opgjort overdaekning for 2017 og 2016 729.330 (229.564)
24.483.765 24.608.533
De samlede overdaekninger indregnes sdledes i balancen:
Langfristede gaeldsforpligtelser 23.633.755 23.758.523
Kortfristede geeldsforpligtelser 850.010 850.010
24.483.765 ~24.608.533

10. Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestdr af fakturerede tilslutningsbidrag, der fra og med 2017 periodise-
res/indregnes over levetiden for de tilknyttede anlaegsaktiver (ledninger), hvilket i henhold til selskabets
regnskabspraksis sker over 30 ar. Af det periodiserede belgb indregnes 92.268 kr. i 2019 og 2.197.748

kr. efter 5 &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling
Rrsrapporten er aflagt efter driftsskonomiske principper under hensyntagen til de seerlige forhold, der gor
sig geeldende for vandselskaber underlagt prisregulering.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af vand mv. indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til ksber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Nettoomsaetningen fra tilslutningsbidrag indregnes i resultatopggrelsen i takt med afskrivninger pa de til-
knyttede aktiver.

Selskabet er underlagt det generelie "hvile i sig selv”-princip, hvorfor der &rligt opggres en over- eller
underdeekning. Denne beregnes som arets indteegter fratrukket 8rets omkostninger. En eventuel overdaek-
ning anfgres som en negativ indteegt (der er opkraevet for meget), mens en eventuel underdeekning anfgres
som et tillzeg til indtaegterne (der er opkraevet for lidt).

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder direkte og indirekte produktionsomkostninger til produktion af vand, ravarer og hjeelpematerialer,
af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver, der indgdr i produktionsprocessen samt omkostninger
til virksomhedens administrative funktioner. I posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsastningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere samt honorarer til bestyrelsen.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholds-
vis de fastsatte restvzerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Andre finansielle indteaegter
Andre finansielle indtaegter best8r af renteindtaegter og nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger og nettokurstab vedrgrende vardipapirer.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer og lgnninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa8 materi-
elle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det medgede
timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret p fgigende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 &r
Produktionsanleeg og maskiner 20-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle anlazgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afheaendelse af materielle anlsegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger.



Andelsselskabet Hedensted vandveaerk 16

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne
er lavere,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere saiget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipa-
pir, der méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egenkapital

Selskabets egenkapital opgeres og indregnes efter “hvile i sig selv”-princippet. Efter dette princip kan sel-
skabet ikke indtjene overskud til andelshaverne. Egenkapitalen udggr derfor 0 kr., hvorfor der ikke vises
en egenkapital i balancen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger
Overdakning er et udtryk for, at selskabet har haft stgrre indtsegter end kreevet i forhold til "hvile i sig
selv”-princippet. Underdaekning er et udtryk for, at selskabet har haft mindre indtsegter end kreevet i for-
hold til "hvile i sig selv”-princippet. Posten reguleres hvert &r med arets over- eller underdaekning (se ogsa
afsnittet “nettoomsaetning”).

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



